Deloitte

Deloitte & Touche

Av. Amazonas N3517
Telf: (593 2) 225 1319
Quito - Ecuador

Av. Tulcan 803

El Informe de los auditores independientes sobre &stados financieros de Administradora de Telf: (593 4) 245 2770
Fondos y Fideicomisos PRODUFONDOS S.A. incluido @ntinuacién, es una copia para Guayaquil - Ecuador
efectos de publicacién. Las notas a los estadoarftieros no se adjuntan en esta publicacion, www.deloitte.com

sin embargo, son requeridas como parte integranéelas mismos.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
Administradora de Fondos y Fideicomisos PRODUFONBOS:

Infor me sobr e los estados financier os

Hemos auditado los estados financieros que setadjdie Administradora de Fondos y Fideicomisos PRBEDNDOS S.A. que
comprenden el estado de situacion financiera ale3diciembre del 2010 y los correspondientes estddaesultado integral, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por el &fioninado en esa fecha y un resumen de las palitientables significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Ficiaros

La gerencia de la Compariia es responsable dedarpadn y presentacion razonable de estos edfiadasieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NllEley control interno determinado por la gerencim@mecesario para permitir la
preparacion de los estados financieros libres ees materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinide gmtos estados financieros basados en nuesttarudNuestra auditoria fue
efectuada de acuerdo con normas internacionalasditoria. Dichas normas requieren que cumplamosexquerimientos éticos y
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtereteza razonable de si los estados financiestés dibres de errores materiales. Una
auditoria comprende la realizacion de procedimeptra obtener evidencia de auditoria sobre ld®sgl revelaciones presentadas en los
estados financieros. Los procedimientos selecdmmdependen del juicio del auditor, incluyendevaluacion de los riesgos de error
material en los estados financieros debido a fraueteor. Al efectuar esta evaluacion de riesbauditor toma en consideracién los
controles internos relevantes para la preparacjgresentacion razonable de los estados finanaierts Compafiia a fin de disefiar
procedimientos de auditoria apropiados a las citeumneias, pero no con el propdésito de expresaopimon sobre la efectividad del
control interno de la Compafiia. Una auditoria i@mlbomprende la evaluacién de que las politicatabdes utilizadas son apropiadas y
de que las estimaciones contables hechas pordaaarson razonables, asi como una evaluacidngiedantacion general de los estados
financieros. Consideramos que la evidencia dei@iigique hemos obtenido es suficiente y aprogada proporcionar una base para
nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los referidos estados finansipresentan razonablemente, en todos los aspeatesales, la posicion financiera de
Administradora de Fondos y Fideicomisos PRODUFONIBOS al 31 de diciembre del 2010, el resultadsuieoperaciones y sus flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fechacderdo con Normas Internacionales de Informacidargiera - NIIF.

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinién, informamos que c@ho se explica con mas detalle en la Nota 3,dtzles financieros correspondientes al
afio terminado el 31 de diciembre 2010 son los pasque la Compafiia ha preparado aplicando Nligh fibes comparativos, dichos
estados financieros incluyen cifras correspondgeat@fio terminado el 31 de diciembre de 2009dosalel estado de situacion
financiera al 1 de enero del 2009 (fecha de tramsiclos que han sido ajustados conforme a laB Mientes al 31 de diciembre de 2010.
Las cifras que se presentan con fines comparatjyastadas conforme a NIIF, surgen de los estadasdieros por el afio terminado el 31
de diciembre de 2009 preparados de acuerdo cotasas contables vigentes en aquel momento, sabigk emitimos nuestro informe
de auditoria con una opinion sin salvedades ee@lokero de 2010 y, de los estados financieroglpaiio terminado el 31 de diciembre
del 2008 preparados de acuerdo con las normashtestagentes en aquel momento, los que fuerortaal por otros profesionales,
quienes emitieron su informe de auditoria con ypiaidn sin salvedades el 25 de febrero del 200% dfectos més significativos de la
adopcion de las NIIF sobre la informacion finareide la Compafiia se describen en la Nota 3.
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